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Operacion de “Transferencia de Fondos”, deberan capturar y aprobar los datos para la transferencia
de efectivo de sus cuentas a la cuenta de la Camara.

A través de dicho Sistema deben informar, el tipo de garantia a constituir, el monto y el cddigo del
Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador que se quiere garantizar. En caso de tratarse de la
constitucion de una Garantia Por Posicion, se debe indicar ademas de lo anterior, el codigo de dicha
Cuenta dentro de la estructura de Cuentas del Miembro que corresponda y el Segmento al que
corresponda.

2. EICUD informara electrénicamente al Sistema de Camara el tipo de garantia, el importe de garantia
constituida en efectivo, el codigo del Miembro Liquidador o Miembro no Liquidador segun corresponda
y en caso de tratarse de una Garantia por Posicion asociada a una Cuenta, el codigo de la misma.

3. Una vez el Sistema de Camara registra y actualiza la informacién de los archivos transmitidos por el
CUD, la Camara podra visualizar y validar a través del Sistema que estas Garantias estan afectas al
respaldo de las operaciones registradas.

4.  En caso de interrupcion de la comunicacion entre los Sistemas de CUD y el Sistema de la Camara, a
peticion del Miembro y junto con la verificacion por parte de la Camara de la constitucion de Garantias,
se podra surtir el registro de la constitucion de la garantia de forma manual sobre el Sistema de
Cémara.

5. El Sistema contara con una opcion de consulta que le permitira al Operador de Camara visualizar los
errores que se hayan producido en el proceso de constitucion y gestionar la correccion de los mismos.

La constitucion de Garantias en Efectivo en délares de los Estados Unidos de América debe ser realizada
por los Miembros a través del sistema de pagos de la Federal Reserve System de los Estados Unidos de
América (Fedwire) o del Clearing House Interbank Payments System (CHIPS), atendiendo el siguiente
procedimiento:

1. El'Miembro que desee constituir Garantias en efectivo en dolares de los Estados Unidos de América
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debera presentar a la Camara certificacion emitida por el Banco Corresponsal, en la cual se acredite
que dispone de una cuenta de deposito en dolares de Estados Unidos de América en dicho Banco.
Dicha certificacion debera ser presentada a la Camara en forma previa a la primera constitucion de
garantias en dicha moneda.

2. Los Miembros a través del sistema de sus Bancos Corresponsales realizaran la transferencia de los
délares de los Estados Unidos de América desde su cuenta a la cuenta de la Camara en el Banco
Corresponsal. Los datos del Banco Corresponsal de la Camara y el niumero de cuenta y deméas datos
necesarios seran informados a través de Boletin Informativo.

A través de dichos sistemas deben informar: el monto y el codigo del Miembro Liquidador o Miembro
no Liquidador que se quiere garantizar. En caso de tratarse de la constitucién de una Garantia Por
Posicion, se debe indicar ademas de lo anterior, el cddigo de dicha Cuenta dentro de la estructura de
Cuentas del Miembro que corresponda.

3. Una vez la Camara haya verificado el deposito efectivo en su cuenta del Banco Corresponsal, los
Miembros Liquidadores podran visualizar en el Sistema Cémara las Garantias que estan afectas al
respaldo de las operaciones aceptadas.

Paragrafo Primero: De conformidad con el Articulo 2.7.4. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara,
los riesgos a los que se expongan las Garantias relacionados con la utilizacion de cuentas en entidades
financieras en Colombia o0 en Bancos Corresponsales, seran a cargo de los Miembros. En consecuencia, en
el evento en que se materialice cualquier riesgo y se afecten de alguna manera las Garantias, la Camara en
ningun caso estara obligada a restituirlas y los Miembros se obligan a reponerlas de forma inmediata.

Asi mismo, si por caso fortuito, fuerza mayor, un cambio normativo adverso, o la accion, decisién o inaccién
de un Banco Central o sobre un Sistema de Pagos Autorizado, a la Cdmara se le previene, restringe o retrasa
el cumplimiento de alguna de sus funciones u obligaciones o, a juicio de la Camara podria ser ilegal o
imposible cumplir con ellas; la Camara, cuando tenga conocimiento de los respectivos obstaculos o
impedimentos y tan pronto como sea posible, informaréa a los Miembros afectados, para que procedan a
reponer las Garantias en Efectivo y podra suspender temporalmente la constitucion de ese tipo de Garantias.
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Cuando ocurra lo anterior, informara de ello a la Superintendencia Financiera de Colombia y si se trata de
Garantias en Efectivo en ddlares de los Estados Unidos de América debera informar al Banco de la
Republica.

Paragrafo Segundo: Seran admisibles Garantias en efectivo en dolares de los Estados Unidos de América
depositadas en el Banco Corresponsal de la Cdmara hasta por un limite del cinco por ciento (5%) del total
de las garantias constituidas a favor de la Camara. Este limite no aplicara para las garantias a constituir en
ddlares de Los Estados Unidos de América en el Segmento de Divisas.

Paragrafo Tercero: La Camara podra definir procedimientos adicionales o diferentes para la constitucion de
Garantias en efectivo en Pesos y en Délares en un Segmento en particular.

Articulo 1.6.5.5. Solicitud de constitucion de Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos por orden
directa de la Camara.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 7 del 9 de
mayo de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, renumerado mediante
Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del § de agosto de
2020, y mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118
del 28 de octubre de 2020, modificacién que rige a partir del 03 de noviembre de 2020.)

La Camara, en casos excepcionales o cuando se establezca para un Segmento en particular, podra ordenar
directamente la constitucion de Garantias en efectivo en Pesos Colombianos a través del Sistema de
Cuentas Unicas de Deposito del Banco de la Republica (CUD), atendiendo el siguiente procedimiento:

1. El Sistema de la Camara genera una orden de transferencia al CUD de la cuenta del Agente de Pago
6 Miembro Liquidador a la cuenta de la Camara.

2. Laorden enviada por la Camara ingresara al CUD con prioridad 1 (mayor prioridad) en el orden de
Liquidacion de las transacciones en la cola de espera de la cuenta a debitar.
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3. Siel CUD no encuentra transacciones en la fila de espera, o sélo hay transacciones con menor o igual
prioridad a la enviada por la Cédmara, verifica la existencia de saldo disponible suficiente en la cuenta
y realiza la transferencia automatica de los fondos a la cuenta de la Camara.

4. Una vez realizada la transferencia el Sistema CUD informa a la Camara que el registro de cada orden
de transferencia fue aprobada o rechazada.

5. Encaso de que una o varias 6rdenes de transferencia hayan sido rechazadas, la Camara solicitara al
Agente de Pago o al Miembro Liquidador gestionar el traslado de fondos pendientes dentro del horario
previsto para el mismo y en caso contrario aplicara el procedimiento para el incumplimiento previsto
en el Reglamento y en la presente Circular.

6.  En caso de interrupcion de la comunicacion entre los sistemas de CUD y el Sistema de la Camara, a
peticién del Miembro y junto con la verificacion por parte de la Camara de la constitucién de Garantias,
se podra surtir el registro de la constitucion de la garantia de forma manual sobre el Sistema de
Camara.

El Sistema contara con una opcién de consulta que le permitira al Operador de Camara visualizar los errores
que se hayan producido en el proceso de constitucion y gestionar la correccion de los mismos.

Articulo 1.6.5.6. Liberacion y Traslado de Garantias en titulos ubicados en Deceval.

(Este Articulo fue modificado mediante Circular 4 del 16 de marzo de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 004 del 16 de marzo de 2012, mediante Circular 7 de 26 de abril de 2012, publicada en
el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de
marzo de 2013, publicado en el Boletin Normativo No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular
018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo No.020 del 9 de junio de 2015, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del
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8 de agosto de 2017, modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular No. 34 del 14
de julio de 2022, publicada en el Boletin Normativo No. 035 del 14 de julio de 2022, modificacion que
rige a partir del 14 de julio de 2022; y mediante Circular No. 023 del 4 de agosto de 2023, publicada en
el Boletin Normativo No. 025 del 4 de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 8 de agosto
de 2023.)

La liberacion y el traslado de Garantias en titulos ubicados en Deceval por parte de la Camara se realiza a
solicitud del Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para gestion
de Garantias, a través del Portal de la CRCC ingresando, para el caso de la liberacién de garantias, en el
modulo Gestion Garantias y para el caso de traslado de garantias, en el médulo Traslado de garantias. En
caso de contingencia, las solicitudes de liberacion y traslado de garantias seran recibidas por correo
electrénico al mail operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, indicando los siguientes datos:

1. Para la liberacién de garantias: Cuenta Origen, Monto nominal a liberar y Activo a liberar.

2. Para el traslado de garantias: Cuenta Origen, Cuenta Destino, Monto nominal a trasladar y Activo a
trasladar.

El procedimiento de liberacion de Garantias sera el siguiente:

1. EI'Miembro que constituyé la garantia debera enviar a la Camara la solicitud de liberacion de garantias
a través del Portal CRCC, ingresando la misma en el submodulo “Solicitud Liberacion Garantias”, el
cual se encuentra en el modulo Gestidon Garantias. Dicha solicitud de liberacion debera contener la
aprobacién del Miembro Liquidador en caso de tratarse de un Miembro no Liquidador.

2. LaCamara verificara el estado de la estructura de Cuentas del Miembro por cada titular (Miembro y/o
Tercero |dentificado) y determinaré el exceso de garantias.

3. La Cémara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que determinara el monto
a liberar y generara una orden automatica de peticiones de liberacién para el Deceval.
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Una vez realizada la transferencia el sistema Deceval informara a la Cdmara que el registro de cada
orden de liberacion fue aprobada o rechazada.

El Sistema contara con una opcién de consulta que le permitira al Operador de Camara visualizar los
errores que se hayan producido en el proceso de liberacion y gestionar la correccidn de los mismos.

En caso de interrupcion de la comunicacion entre los sistemas de Deceval y el Sistema de la Camara,
esta ultima debera ingresar, directamente el Sistema de Deceval, los datos correspondientes a la
garantia a liberar para que quede a disposicién del titular, y registrarla de forma manual sobre el
Sistema de Camara.

El procedimiento de traslado de Garantias que solo aplica para las cuentas propias es el siguiente:

1.

El Miembro deberé solicitar el traslado de la garantia a través del Portal CRCC, ingresando al médulo
Traslado de Garantias.

La Camara verificara que el valor solicitado a trasladar esté disponible, esto es, que dicho valor no se
encuentre cubriendo ningun riesgo en la cuenta origen del traslado.

Validado el punto anterior, la Camara procedera a realizar el registro del valor del traslado tanto en la
cuenta origen como en la cuenta destino.

El Miembro podréa visualizar el resultado de las solicitudes de los traslados entre cuentas propias a
través del Portal CRCC, ingresando al submddulo “Consulta Traslado de Garantias”, el cual se
encuentra en el médulo Traslado de Garantias.

Paragrafo Primero. La Camara podra definir procedimientos adicionales para la liberacion y el traslado de
Garantias en un Segmento.
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Paragrafo Segundo. La Camara liberara, sin que se requiera solicitud del Miembro, las Garantias
constituidas en titulos ubicados en DECEVAL con dos (2) dias habiles de antelaciéon a su fecha de
vencimiento previa sustitucion de las Garantias, en caso de requerirse.

Paragrafo Tercero. Cuando se trate de solicitud de liberacion de Garantias Admisibles entregadas a la
Camara por los Terceros Identificados cuyas operaciones son registradas en Cuentas de Terceros Omnibus
Segregada por Cédmara, dicha solicitud podré ser realizada por el Miembro.

Articulo 1.6.5.7. Liberacion y Traslado de Garantias en DCV.

(Este Articulo fue modificado mediante Circular 4 del 16 de marzo de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 004 del 16 de marzo de 2012, mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada en
el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012,
publicada en el Boletin Normativo No. 020 del 31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de
marzo de 2013, publicado en el Boletin Normativo No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular
018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo No.020 del 9 de junio de 2015,
modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016, modificado mediante Circular 2 del 22 de febrero de 2019, publicada
en el Boletin Normativo No. 007 del 22 de febrero de 2019 y modificado mediante Circular 23 del 2 de
junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, renumerado mediante
Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de
2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del
28 de enero de 2021, mediante Circular No. 34 del 14 de julio de 2022, publicada en el Boletin
Normativo No. 035 del 14 de julio de 2022, modificacion que rige a partir del 14 de julio de 2022; y
mediante Circular No. 023 del 4 de agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 4
de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 8 de agosto de 2023.)

La liberacion y el traslado de Garantias en titulos ubicados en DCV por parte de la Camara se realiza a
solicitud del Miembro a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para gestion
de Garantias, a través del Portal de la CRCC ingresando, para el caso de la liberacién de garantias, en el
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maodulo Gestion Garantias y para el caso de traslado de garantias, en el mddulo de Traslado de Garantias.
En caso de contingencia, las solicitudes de liberacion y traslado de garantias seran recibidas por correo
electrénico al mail operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, indicando los siguientes datos:

1. Para la liberacién de garantias: Cuenta Origen, Monto nominal a liberar y Activo a liberar.

2. Para el traslado de garantias: Cuenta Origen, Cuenta Destino, Monto nominal a trasladar y Activo a
trasladar.

El procedimiento de liberacion de Garantias sera el siguiente:

1. EIMiembro que constituyé la garantia, debera enviar a la Camara la solicitud de liberacién de garantias
a través del Portal CRCC ingresando la misma en el submédulo “Solicitud Liberacion Garantias”, el
cual se encuentra en el médulo Gestion Garantias. Dicha solicitud de liberacion debera contener la
aprobacion del Miembro Liquidador en caso de tratarse de un Miembro no Liquidador.

2.  La Cémara verificara el estado de las Cuentas amparadas por cada titular (Miembro y/o Tercero
Identificado) y determinara el exceso de Garantias.

3. La Cémara identificara y marcara los registros que quiere liberar al tiempo que determinara el monto
a liberar y generara un reporte de peticiones de liberacidn para replicar la accion sobre el aplicativo
del DCV.

4.  LaCamaraingresara al aplicativo del DCV y realizara la solicitud de liberacién de cada registro.

El procedimiento de traslado de Garantias que solo aplica para las cuentas propias es el siguiente:

1. EI'Miembro debera solicitar el traslado de la garantia a través del Portal CRCC, ingresando al médulo
Traslado de Garantias.
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2.  La Camara verificara si el valor solicitado a trasladar esta disponible en términos de que el mismo no
se encuentre cubriendo ningun riesgo en la cuenta origen del traslado.

3. Silavalidacion mencionada en el punto anterior es exitosa, la Camara procedera a realizar el registro
del valor del traslado tanto en la cuenta origen como en la cuenta destino.

4. El Miembro podra visualizar el resultado de las solicitudes de los traslados entre cuentas propias a
través del Portal CRCC, ingresando al submddulo “Consulta Traslado de Garantias’, el cual se
encuentra en el médulo Traslado de Garantias.

Paragrafo Primero: La Camara liberara, sin que se requiera solicitud del Miembro, las Garantias constituidas
en titulos ubicados en DCV con dos (2) dias habiles de antelacion a su fecha de vencimiento previa
sustitucion de las Garantias, en caso de requerirse.

Paragrafo Segundo. La Camara podra definir procedimientos adicionales o diferentes para la liberacién y
traslado de Garantias en un Segmento.

Articulo 1.6.5.8. Liberacion y Traslado de Garantias en efectivo en CUD.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 4 del 16 de marzo de 2012, publicada en el Boletin
Normativo No. 004 del 16 de marzo de 2012, mediante Circular 20 del 31 de octubre de 2012, publicada
en el Boletin Normativo No. 020 del 31 de octubre de 2012, mediante Circular 5 del 12 de marzo de
2013, publicado en el Boletin Normativo No.006 del 12 de marzo de 2013, mediante Circular 12 del 4
de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014, mediante Circular
22 del 14 de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de
2014, mediante Circular 018 del 9 de junio de 2015, publicado en el Boletin Normativo No.020 del 9 de
junio de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el
Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, modificado y renumerado mediante Circular 29 del
5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante
Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre
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de 2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017
del 28 de enero de 2021, mediante Circular No. 34 del 14 de julio de 2022, publicada en el Boletin
Normativo No. 035 del 14 de julio de 2022, modificacion que rige a partir del 14 de julio de 2022; y
mediante Circular No. 023 del 4 de agosto de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 4
de agosto de 2023, modificacion que rige a partir del 8 de agosto de 2023)

La liberacion de las garantias constituidas en efectivo, asignadas o no a alguna Cuenta, se realiza por parte
de la Céamara a solicitud del Miembro Liquidador a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario
La liberacion de las garantias constituidas en efectivo, asignadas o no a alguna Cuenta, se realiza por parte
de la Camara a solicitud del Miembro Liquidador a través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario
Administrador para gestion de Garantias, quien debera a través del Portal CRCC ingresar la correspondiente
solicitud de liberacion en el médulo Gestion Garantias. En caso de contingencia, las solicitudes seran
recibidas por correo electrénico al mail operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co, indicando los siguientes
datos: Cuenta Origen, Monto nominal a liberar y Activo a liberar.

Los montos de Garantias en Efectivo en Pesos Colombianos que al cierre de una sesién hayan sido
debitados automaticamente por el Sistema de Camara de la cuenta CUD del Miembro Liquidador, por
concepto de ajustes o peticion de garantias de acuerdo al Tipo de Liquidacién aplicable, con el fin de mitigar
el riesgo de alguna de sus Cuentas o de las Cuentas de sus Miembros no Liquidadores y que ya no estén
siendo utilizados para tal fin y por esta razén constituyan un exceso de Garantias seran abonados de manera
automatica en la Sesion de Liquidacion Diaria del dia siguiente, por el Sistema de Camara a la cuenta CUD
de la cual el Miembro Liquidador es titular, siempre y cuando estas garantias no se encuentren invertidas en
los términos del articulo 1.6.5.13. de la Circular.

En relacion con las Garantias en Efectivo en Délares de los Estados Unidos de América, considerando que
el Sistema de la Camara no realiza débitos automaticos a las cuentas de los Miembros Liquidadores en los
Bancos Corresponsales por concepto de ajustes o peticion de Garantias, no aplicara el procedimiento
descrito en el parrafo anterior.

El traslado de Garantias constituidas en efectivo por parte de la Camara se realiza a solicitud del Miembro a
través de las firmas autorizadas designadas por el Usuario Administrador para gestion de Garantias, a través
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del Portal de la CRCC, ingresando la correspondiente solicitud en el médulo Traslado de Garantias. En caso
de contingencia, las solicitudes de traslado de garantias seran recibidas por correo electronico al mail
operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co indicando los siguientes datos: Cuenta Origen, Cuenta Destino,
Monto nominal a trasladar y Activo a trasladar.

El procedimiento de traslado de Garantias que solo aplica para las cuentas propias es el siguiente:

1. El Miembro debera solicitar el traslado de la garantia a través del Portal CRCC, ingresando al mddulo
Traslado de Garantias.

2. La Camara verificara si el valor solicitado a trasladar esta disponible en términos de que el mismo
no se encuentre cubriendo ningun riesgo en la cuenta origen del traslado.

3. Sila validacién mencionada en el punto anterior es exitosa, la Camara procederé a realizar el registro
del valor del traslado tanto en la cuenta origen como en la cuenta destino.

4, El Miembro podra visualizar el resultado de las solicitudes de los traslados entre cuentas propias a
través del Portal CRCC, ingresando al submédulo “Consulta Traslado de Garantias”, el cual se encuentra en
el modulo Traslado de Garantias.

Paragrafo. La Camara podra definir procedimientos adicionales o diferentes para la liberacion y el traslado
de Garantias en un Segmento.”

Articulo 1.6.5.9. Sustitucion de Garantias.

(Este articulo fue renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020 y mediante Circular No. 44 del 28
de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, modificacion
que rige a partir del 03 de noviembre de 2020.)
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Cuando el Miembro desee realizar la sustitucion de una Garantia constituida y entregada, deberé proceder
a constituir la Garantia con la cual pretende realizar la sustitucién, en el depdsito en el que se encuentre
ubicado el titulo o en la cuenta CUD o en el Banco Corresponsal de la Cédmara, segun aplique. Una vez
recibida la informacién del depdsito, se dara tramite al proceso de liberacion por parte de la Camara. Los
procedimientos de constitucion y liberacion de las Garantias deberan atender los procedimientos descritos
en la presente Circular.

Articulo 1.6.5.10. Reglas generales de valoracion de Garantias.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 4 del 1 de marzo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 1 de marzo de 2013, y renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 29 del
5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. y mediante
Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre
de 2020, modificacion que rige a partir del 03 de noviembre de 2020).

La Camara aplicara las siguientes reglas generales para valoracion de Garantias:

1. Los titulos para los cuales sea posible calcular tasas de descuento utilizaran la informacién de tasas de
referencia, margenes e indices calculada y publicada por el Proveedor Oficial de Precios para
Valoracién para la fecha de la sesion durante el cierre de dia. Los titulos para los cuales no sea posible
calcular tasas de descuento se valoraran utilizando el precio publicado para el dia habil anterior.

2. La informacion del valor de monedas, unidades, tasas e indices sera el vigente para la fecha de
valoracién igual a la fecha de sesion o el Ultimo vigente si no se ha publicado el correspondiente a la
fecha de valoracion.

3. Cuando no sea posible encontrar un margen de valoracién para la categoria de un titulo de renta fija,
se utilizara de acuerdo con la metodologia aprobada, la obtencién de margenes de valoracion de
Garantias que no tiene en cuenta la vigencia de los margenes y utiliza métodos de interpolacion y
extrapolacion para asignar margenes de valoracion a todas las categorias de titulos de renta fija.
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4. Paralos titulos de deuda publica externa de la Nacion se utilizara un indice de Rentabilidad construido
segun la metodologia establecida por el Proveedor Oficial de Precios para Valoracién.

d. Para el caso de las Garantias en Efectivo en Dolares de los Estados Unidos de América, las mismas
seran valoradas diariamente en pesos colombianos a la Tasa Representativa del Mercado (TRM),
publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia y vigente el dia de la valoracién.

Articulo 1.6.5.11. Proceso de Valoracion de las Garantias.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 4 del 1 de marzo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 1 de marzo de 2013. Rige a partir del 4 de marzo de 2013, renumerado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016 y modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 028 del 2 de junio de 2020, renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020 y mediante Circular No. 44 del 28 de octubre
de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, modificacion que rige
a partir del 03 de noviembre de 2020.)

Al final de la Sesion de Gestion de Garantias, la Camara inicia el proceso de Valoracién de las mismas de la
siguiente forma.

1. Obtiene los precios de valoracion de los activos recibidos en garantia del Proveedor Oficial de Precios
para Valoracion y, para el caso de las Garantias en Efectivo en Délares de los Estados Unidos de
América, obtiene la Tasa Representativa del Mercado (TRM) publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2. Sobre los precios recibidos, la Camara aplica los valores de “haircut” establecidos en la presente
Circular.
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Paragrafo. No obstante lo anterior, la Cdmara podré valorar las Garantias en el intradia de acuerdo con los
precios de mercado de los activos subyacentes u objeto de las Operaciones Aceptadas por Camara.

Articulo 1.6.5.12. Garantias Admisibles destinadas a ampliar Limites de Operacidn.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013 y modificado mediante Circular 20 del 1 de julio de 2015,
publicada en el Boletin Normativo No. 022 del 1 de julio de 2015, mediante Circular 19 del 28 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y mediante
Circular 9 del 7 de abril de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 009 del 7 de abril de 2017, y
modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

De conformidad con el articulo 2.7.2. del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC S.A. podran ser
admitidas como Garantias Admisibles -Salvaguardas Financieras- las Cartas de Crédito Stand By destinadas
ampliar los Limites de Riesgo Intradia y de Margin Call de los Miembros de la Camara.

La CRCC S.A. aceptara como Garantias Admisibles -Salvaguardas Financieras- Cartas de Crédito Stand
By a Primer Requerimiento denominadas en pesos colombianos y pagaderas en pesos colombianos,
emitidas por entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que tengan la
capacidad legal para emitir este tipo de Garantias, Unicamente con el proposito de ampliar los Limites de
Riesgo Intradia y de Margin Call de los Miembros, los cuales se encuentran definidos en los Articulos 1.6.6.1.
y 1.6.6.4., respectivamente, de la presente Circular. Las Cartas de Crédito Stand By no sustituyen las
Garantias Individuales, por Posicién, Extraordinarias ni las aportaciones al Fondo de Garantia Colectiva
otorgadas por los Miembros y aceptadas por la Camara.

Para efectos de la aceptacion de las Cartas de Crédito Stand By a Primer Requerimiento por parte de la
CRCC S.A,, los Miembros de la Camara deberan tener en cuenta que sélo se admitiran aquellas Cartas de
Crédito Stand By que sean emitidas conforme al modelo aprobado por la Camara, formato establecido en el
Anexo 31, y las politicas aprobadas por ésta, las cuales se publican a continuacién:
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La CRCC S.A. unicamente aceptara las Cartas de Crédito Stand By destinadas a la ampliacién de los Limites
de Riesgo Intradia y de Margin Call que cumplan los siguientes requisitos:

1.

2.

Deben ser de caracter Irrevocable, de conformidad con el modelo aprobado por la Camara, formato
establecido en el Anexo 31.

Deben ser expedidas a Primer Requerimiento, de conformidad con el modelo aprobado por la
Camara, formato establecido en el Anexo 31.

El monto garantizado por el emisor de la Carta de Crédito Stand By debe ser denominado en pesos
colombianos y pagaderos en pesos colombianos.

La Carta de Crédito Stand By debe tener una vigencia minima de seis (6) meses y maximo un (1)
afo y podré ser renovada desde su fecha de vencimiento, previa aprobacion de la Entidad Emisora,
por un periodo igual al inicialmente pactado. En todo caso, la Camara podra solicitar la no renovacion
de la Carta de Crédito Stand By ante la Entidad Emisora.

Las Cartas de Crédito Stand By no podran ser modificadas, reconvenidas o canceladas durante su
vigencia, sin el consentimiento previo, expreso y escrito de la CRCC S.A., y su cancelacién sera
aceptada siempre y cuando no existan obligaciones pendientes ante la CRCC S.A.

Previamente a la aceptacion de las Cartas de Crédito Stand By por parte de la Camara, éstas
deberan ser verificadas y admitidas por la Gerencia/Subgerencia de Riesgos y Operaciones de la
Cémara.

Una vez son aceptadas las Cartas de Crédito Stand By, estas serén informadas al Comité de Riesgos
y a la Junta Directiva.

Las entidades emisoras de las Cartas de Crédito Stand By a Primer Requerimiento deben ser entidades
financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que:

1.
2.
3.

Cuenten con capacidad legal para emitir este tipo de garantias.

Sean Miembros de la CRCC S.A.

Tengan una calificacién de riesgo de crédito AAA otorgado por una Calificadora de Riesgos
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Ademas de lo establecido en los numerales anteriores, el Emisor de la Carta de Crédito Stand By, quien a
su vez debera ser Miembro de la Camara, debera tener en cuenta que:

— El'monto garantizado no puede superar el dos por ciento (2%) de su patrimonio técnico y el monto
sera restado de sus limites asignados por parte de la CRCC S.A. para la compensacion y liquidacion
de operaciones aceptadas.

Paragrafo Primero. En el caso en que la entidad emisora de una Carta de Crédito Stand By pierda alguna
condicién establecida porla CRCC S.A., esto es, ser Miembro de la Camara y tener una calificacion de riesgo
de crédito AAA en el mercado local emitida por una Calificadora de Riesgos autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Miembro a favor de quien se expidié la garantia, esto es, el
ordenante de la Carta de Crédito Stand By tendra un plazo de cinco (5) dias habiles para ajustar el consumo
de su Limite de Riesgo Intradia (LRI) y diez (10) dias habiles para ajustar el consumo de su Limite de Margin
Call (LMC). En caso de no efectuar los ajustes dentro de los plazos correspondientes, se seguiran los
procesos de retardos, incumplimientos, medidas preventivas, suspension y exclusion contenido en el Titulo
Séptimo de la Parte | de la presente Circular.

Paragrafo Segundo. En caso de sustitucion de la entidad emisora de una Carta de Crédito Stand By, ésta
debera contar con una calificacion crediticia igual o superior a la de la anterior entidad emisora de la Carta
de Crédito Stan By.

Articulo 1.6.5.13. Criterios y Politicas de Inversion de las Garantias constituidas en efectivo en Pesos
Colombianos.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 037 del 29 de diciembre de 2015, publicada en el
Boletin Normativo No. 043 del 29 de diciembre de 2015. Rige a partir del 30 de diciembre de 2015 y
renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016, modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular No. 43 del
26 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 116 del 23 de octubre de 2020, mediante
Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre
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de 2020, mediante Circular No. 49 del 05 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No.
126 del 05 de noviembre de 2020, mediante Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el
Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, y mediante Circular No. 11 del 14 de febrero de
2022, publicada en el Boletin Normativo No. 12 del 14 de febrero de 2022, modificacién que rige a
partir del 14 de febrero de 2022)

La Camara invertira las Garantias constituidas en efectivo en pesos colombianos por los Miembros, actuando
en nombre propio pero por cuenta de los Miembros, a través de operaciones de deposito de dinero a plazo
remunerado realizados ante el Banco de la Republica en el marco de las operaciones de Mercado Abierto -
OMAs- de expansion y contraccion monetaria transitoria para regular la liquidez de la economia, de acuerdo
a lo establecido en la Circular Reglamentaria Externa DOAM-148 del Banco de la Republica o las normas
que la modifiquen, adicionen o sustituyan.

La inversidn se realizara de forma voluntaria a nivel de Miembro de acuerdo con lo establecido en el articulo
2.7.5. del Reglamento, asi como el procedimiento establecido en el numeral 3 del articulo 1.6.5.14 de la
presente Circular.

1. Lainversion de las garantias en efectivo en pesos colombianos por parte de la Camara, se realizara con
base en los siguientes criterios:

b. Se realizara una operacion de depositos de dinero a plazo remunerados con el Banco de la
Republica en los términos sefialados en el presente articulo,

c. Latasa de intereses correspondera a la tasa vigente establecida por el Banco de la Republica para
el dia de la inversion en la convocatoria publicada diariamente en su pagina web.

d. El plazo de la Operacion sera de un (1) dia habil. La Camara sélo podré participar como agente
Colocador de OMAs en operaciones de contraccion transitoria con plazo a un (1) dia habil mediante
operaciones repo y depodsitos de dinero a plazo remunerados, de acuerdo con la Circular
Reglamentaria Externa DEF| — 354 del Banco de la Republica.

2. LaCamara se reserva el derecho a no invertir el total o una parte de las garantias constituidas en efectivo
del Miembro que de acuerdo con el analisis de riesgo pueda impactar a la Camara frente a un
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requerimiento de liquidez. Para dicho analisis, la Camara tendré en cuenta la posicién abierta de los
Miembros y sus Terceros, la sensibilidad de estas posiciones ante situaciones excepcionales de alta
volatilidad, los recursos a los cuales tiene acceso la Camara ante requerimientos de liquidez y las
garantias constituidas en efectivo de dicho Miembro.

La Cémara notificara al Miembro al cual no se le inviertan una parte o la totalidad de las Garantias
constituidas en efectivo por las razones sefialadas en parrafo anterior, a través de correo electrénico desde
la cuenta: operacionescrcc@camaraderiesgo.com.co.

Articulo 1.6.5.14. Procedimiento de Inversiéon de las Garantias constituidas en efectivo en Pesos
Colombianos y de Liguidacion de los Intereses.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 12 del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014 y modificado mediante Circular 16 del 14 de julio de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 018 del 14 de agosto de 2014. Rige a partir del 15 de agosto de
2014, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin
Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, modificado mediante Circular 27 del 3 de julio de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 033 del 3 de julio de 2020, modificado y renumerado
mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de
agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020, mediante Circular No. 43 del 26 de octubre de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 116 del 23 de octubre de 2020, mediante Circular No. 44
del 28 de octubre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020,
mediante Circular No. 5 del 01 de marzo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 01 de
marzo de 2021, y mediante Circular No. 22 del 10 de mayo de 2022, publicada mediante Boletin
Normativo No. 023 del 10 de mayo de 2022, modificacion que rige a partir del 10 de mayo de 2022.)

La Cémara, a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones, realizara el procedimiento de inversion
de las Garantias constituidas de acuerdo con los criterios establecidos en el articulo 2.7.5. del Reglamento
de Funcionamiento y de conformidad con el siguiente procedimiento:

1. Procedimiento diario:
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a. La Camara a través de la Subgerencia de Riesgos y Operaciones establecera el monto de las
Garantias recibidas en efectivo y determinara el saldo disponible para invertir para aquellos
Miembros que lo autoricen de acuerdo con el Procedimiento de Inversion de las Garantias
constituidas en efectivo. Para tales efectos, la Camara tomara como saldo a invertir de cada Miembro
la totalidad de las Garantias en efectivo constituidas bajo su estructura, dentro de los horarios
establecidos para ello de acuerdo con el articulo 1.8.1.3. de la presente Circular.

b. El Saldo disponible para invertir sera equivalente al valor de la oferta que sera presentada en el
Sistema de Subastas del portal de acceso SEBRA de acuerdo con lo establecido en la
reglamentacion del Banco de la Republica.

c. El cumplimiento de las operaciones se efectuara conforme con lo establecido en la reglamentacién
del Banco de la Republica.

d. Los intereses generados por la inversion de las Garantias constituidas, se incluiran dentro de la
Liquidacion Diaria al Miembro Liquidador y estaran afectas a la Compensacién, Liquidacion y
cumplimiento de las Operaciones Aceptadas por la Camara.

2. Metodologia del célculo de los intereses

De forma diaria, la Camara calculara los intereses generados por la inversion de las Garantias constituidas
en efectivo, de acuerdo a la siguiente férmula:

Intereses = VI [1 % N—|—1
VI * +
[ 100 365 ]

VI=Valor inicial de la operacion
i%= Tasa de interés establecida por el Banco de la Republica en términos efectivos anuales base 360.
N=Dias corridos de plazo entre la fecha inicial y la fecha de vencimiento del depésito remunerado.
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Los Miembros recibirén la totalidad de los intereses generados por las inversiones en pesos sin incluir los
centavos.

3. Manifestacion de Inversion de las Garantias constituidas en Efectivo en pesos colombianos:

La inversion de las Garantias constituidas en efectivo en pesos colombianos se realizara de forma voluntaria
a nivel de Miembro, de acuerdo con las siguientes especificaciones:

a. El Miembro que desee realizar la inversion de las Garantias constituidas en efectivo para toda su
estructura de cuentas debera autorizar a la Camara, por medio de una notificacion que debera ser remitida
a través del Portal Web hasta las 3:00 p.m. de la sesion en la que se espera que l0s recursos empiecen a
remunerar. La notificacion en el Portal Web debera realizarla el Usuario Administrador o una firma autorizada.
Los Miembros No Liquidadores realizaran dicha notificacion a través de sus respectivos Miembros
Liquidadores Generales.

La Camara entendera autorizada la inversion de las Garantias constituidas en efectivo para toda la estructura
de cuentas de los Miembros que asi lo hayan notificado a través del Portal Web, dentro del horario
establecido en el presente literal.

b. El Miembro que no desee continuar con la inversion de las Garantias constituidas en efectivo para
toda su estructura de cuentas debera informarlo a la Camara, por medio de una notificacién que debera ser
remitida a través del Portal Web, hasta las 3:00 p.m. de la sesion en la cual se espera que los recursos dejen
de remunerar. Los Miembros No Liquidadores realizaran dicha notificacion a través de sus respectivos
Miembros Liquidadores Generales.

C. Una vez recibida la notificacion a través del Portal Web de No Inversién de las Garantias por parte
de algun Miembro, la Camara excluiré del proceso de inversién a las Garantias constituidas en efectivo por
dicho Miembro para toda su estructura de cuentas hasta nuevo aviso. En todo caso, el Miembro podra volver
a autorizar a la Camara la inversion de las Garantias constituidas en efectivo, realizando el procedimiento
del literal a. del presente articulo.
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CAPITULO SEXTO
LIMITES

Articulo 1.6.6.1. Generalidades del Limite de Riesgo Intradia — LRI.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014, publicada en el Boletin
Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014 y mediante Circular 17 del 15 de diciembre de 2016,
publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante Circular 19 del 28
de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016,
mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de
agosto de 2017, modificado mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, mediante Circular 32 del 11 de agosto de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020 y modificado y renumerado mediante
Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del § de agosto de
2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020 2020 y modificado mediante Circular 26 del 31 de mayo
de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 027 del 31 de mayo de 2022, modificacién que
rige a partir del 2 de junio de 2022.)

Este Limite representa el maximo riesgo operativo diario que puede generar un Miembro Liquidador por
operaciones realizadas tanto por cuenta propia y de sus Terceros como por las realizadas por sus Miembros
no Liquidadores y sus respectivos Terceros; desde el momento en que se realizan las operaciones hasta el
momento en que se deposita la Garantia por Posicion.

El objetivo del Limite de Riesgo Intradia — LRI es restringir el nivel de exposicién que le representa a la
Camara la toma de nuevas posiciones en el mercado, hasta tanto no se constituyan las Garantias por
Posicidn de esta Posicion, ya sea durante el dia 0 maximo al inicio del dia siguiente.

Este limite restringe la capacidad de operacidn de cada Miembro Liquidador y de los titulares de su estructura
de Cuentas durante cada sesion de Aceptacion de Operaciones. El limite se consume en la medida en que
incrementa la Posicion Abierta de cada Cuenta y se libera en la medida en que el Miembro Liquidador o su
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estructura de Cuentas cierran sus Posiciones Abiertas o incrementan voluntariamente o a solicitud de la
Céamara, el valor de las Garantias.

El Limite de Riesgo Intradia — LRI, se establece como el minimo entre un porcentaje del patrimonio técnico
de cada Miembro Liquidador y un Umbral previamente definido por la Camara, mas el monto de las Garantias
Individuales y de las Garantias Extraordinarias, mas el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand
By emitidas a favor de la Camara para ampliacién del Limite de Riesgo Intradia — LRI cuando se trate del
Ordenante de la Carta de Crédito Stand By, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.5.12. de la
presente Circular. Para el caso del emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez debera ser
Miembro de la Camara, el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la
Céamara sera restado de su limite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.5.12. de la
presente Circular.

Paragrafo Primero. Para efectos de establecer el Limite de Riesgo Intradia — LRI aplicable a la Nacion -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y al Banco de la Republica, dicho limite se calculara mensualmente
con base en el mayor patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador de la Camara.

Paragrafo Segundo. En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no se
requiere al Miembro acreditar una calificacion minima de riesgo, la Camara asignara un valor de cero (0) al
Limite de Riesgo Intradia — LRI para dicho Segmento.

Articulo 1.6.6.2. Administracion y consumo del Limite de Riesqo Intradia — LRI.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013 y mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014, publicada en
el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014 y mediante Circular 22 del 14 de noviembre de
2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014, mediante Circular 19
del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y
mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de
enero de 2017, renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, mediante Circular 52 del 13 de noviembre de 2020,
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publicada en el Boletin Normativo No. 132 del 13 de noviembre de 2020. Rige a partir del 17 de
noviembre de 2020, y mediante Circular 26 del 31 de mayo de 2022, publicada mediante Boletin
Normativo No. 027 del 31 de mayo de 2022, modificacion que rige a partir del 2 de junio de 2022.)

El Limite de Riesgo Intradia - LRI, esté dado por la siguiente formula:

LRI'=Minimo(1% * Patrimonio Técnico, Umbral) + Garantia Individual - Garantia Individual por estrés
del Fondo de Garantia Colectiva + Garantias Extraordinarias para ampliacion del Limite + Cartas de
Crédito Stand By a Primer Requerimiento, en caso de ser Ordenante de la Carta de Crédito Stand
By.

0]

LRI'=Minimo(1% * Patrimonio Técnico, Umbral) + Garantia Individual - Garantia Individual por estrés
del Fondo de Garantia Colectiva + Garantias Extraordinarias para ampliacién del Limite - Cartas de
Crédito Stand By en caso de ser Emisor de la Carta de Crédito Stand By.

Donde el Patrimonio Técnico corresponde al del mes inmediatamente anterior certificado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, mientras que el Umbral corresponde a un valor definido por la
Camara y el cual sera revisado como minimo con una periodicidad anual. El valor actual del Umbral esta
definido en COP 120,000 Millones.

El consumo del Limite de Riesgo Intradia se determina por el Riesgo Intradia — Rl del Miembro, que se
determina por el Nivel de Riesgo de cada una de sus Cuentas.

El nivel de Riesgo Intradia para cada Titular de Cuenta con Posiciones Abiertas en contratos cuyo Tipo de
Liquidacion incluya Liquidacién Diaria vendra dado por la siguiente férmula:

Riesgo Intradia Cliente/Titular = Garantias en tiempo real - Garantias por Posicion constituidas +
Variation Margin.
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De otra parte, el nivel de Riesgo en Cuenta Diaria vendria dado por:

Riesgo Intradia = Garantias en tiempo real de contratos comprados + Garantias en tiempo real de
contratos vendidos + Variation Margin contratos Comprados + Variation Margin contratos Vendidos.

En caso de que el riesgo sea positivo, éste se imputara como Limite consumido. En caso contrario se
entendera que dicha Cuenta no aporta riesgo y por ello su operativa no supondra consumo de Limite para el
Miembro.

El calculo del RI del Miembro Liquidador seréa la suma de los valores positivos obtenidos anteriormente, en
las Cuentas propias del Miembro, en las Cuentas propias de sus Miembros No liquidadores, en sus Terceros
y los Terceros de sus Miembros No liquidadores.

El Limite de Riesgo Intradia — LRI se monitorea en tiempo real con una aplicacion que calcula los riesgos
cada cinco (5) minutos.

Articulo 1.6.6.3. Politica de Administracion del LRI.

(Este Articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011. Modificado mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016, y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020, y mediante Circular
No. 22 del 10 de mayo de 2022, publicada mediante Boletin Normativo No. 023 del 10 de mayo de 2022,
modificacion que rige a partir del 10 de mayo de 2022.)

1. Cuando el consumo de Limite de Riesgo Intradia exceda el 90%, se contactara al Miembro Liquidador
por correo electrénico o via telefénica para la constitucion de Garantias por Posicion en las Cuentas
que estan generando riesgo o Garantias Individuales o Extraordinarias que amplien el LRI. Estas
Garantias se deben constituir en un periodo no mayor a una hora y treinta (1h 30 min) minutos contados
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a partir de la hora de envio del correo electronico o de la hora de la comunicacion telefonica, segun el
caso.

2. El Miembro Liquidador que supere su Limite de Riesgo Intradia al final del periodo de gestion de
Garantias en mas de cuatro veces en un mes debera ampliar su limite en la cantidad correspondiente
al maximo valor excedido. El nuevo limite se mantendra por un periodo de tres meses, el cual cumplido
este periodo, el Miembro Liquidador podra liberar el valor penalizado.

Articulo 1.6.6.4. Limite de Margin Call - LMC.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 3 de mayo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 3 de mayo de 2010, mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en
el Boletin Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013., mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014,
publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014 y mediante Circular 17 del 15 de
diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 021 del 15 de diciembre de 2016, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del
8 de agosto de 2017, mediante Circular 32 del 11 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 039 del 11 de agosto de 2020 y modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de
2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto
de 2020).

La Camara asigna un limite de Margin Call - LMC, con el fin de evitar la acumulacion del riesgo de contraparte
y liquidez que supone la toma permanente de Posiciones por parte de sus Miembros Liquidadores y de la
estructura de Cuentas de éstos y para restringir el impacto que pueda tener en un Miembro Liquidador el
llamamiento a Garantias Extraordinarias por causa de variacion de precios.

El Limite de Margin Call — LMC se establece como un porcentaje del patrimonio técnico del Miembro
Liquidador mas el monto de Garantias Individuales y Garantias Extraordinarias para ampliacion del Limite
de Margin Call - LMC, mas el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By en caso de ser el
Ordenante de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.5.12. de la presente Circular.
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Para el caso del Emisor de una Carta de Crédito Stand By, quien a su vez debera ser Miembro de la Camara,
el monto garantizado por las Cartas de Crédito Stand By emitidas a favor de la Camara sera restado de su
limite asignado, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1.6.5.12. de la presente Circular.

Por lo tanto, un Miembro Liquidador debera incrementar el valor de sus Garantias en caso que el importe de
la pérdida posible y el ajuste de garantia que genere su Posicion ante una variacién extrema definida en los
precios, sea superior al valor establecido como nivel del Limite de Margin Call - LMC.

En todo caso, la Junta Directiva de la Camara a solicitud de un Miembro Liquidador podra asignarle un Limite
de Margin Call — LMC inferior al establecido.

El calculo del Limite de Margin Call — LMC se realiza una vez al dia antes del cierre de la Camara en el
momento en que se reciban los precios de cierre; la Camara informara a los Miembros Liquidadores su riesgo
por Margin Call y cuando se supere éste Limite exigira la constitucion de Garantias Extraordinarias o
Individuales por valor igual o superior al importe excedido. En el caso de que al finalizar la sesion de gestion
de Garantias no se haya realizado la constitucion, este valor se requerira al Miembro Liquidador en la
Liquidacién Diaria.

Paragrafo Primero. Para efectos de establecer el Limite de Margin Call — LMC aplicable a la Naci6n -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y al Banco de la Republica, dicho limite se calculara mensualmente
con base en el mayor patrimonio técnico vigente que acredite un Miembro Liquidador de la Camara.

Paragrafo Segundo. En el caso en que la Camara establezca para un Segmento especifico que no se
requiere al Miembro Liquidador acreditar una calificacion minima de riesgo, la Camara asignaré un valor de
cero (0) al Limite de Margin Call — LMC para dicho Segmento.

Articulo 1.6.6.5. Administracion y consumo del LMC.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 8 del 3 de mayo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 3 de mayo de 2010, mediante Circular 7 del 28 de abril de 2011, publicada en el
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Boletin Normativo No. 007 del 28 de abril de 2011, mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013,
publicada en el Boletin Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013, mediante Circular 1 del 10 de enero
de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014, mediante Circular 19 del
28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016,
mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 002 del 11 de
enero de 2017, mediante Circular 6 del 14 de febrero de 2017, publicada en el Boletin Normativo No.
006 del 14 de febrero de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo de 2018, publicada en el Boletin
Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018, modificado y renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, y mediante
Circular 52 del 13 de noviembre de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 132 del 13 de
noviembre de 2020. Rige a partir del 17 de noviembre de 2020).

El Limite de Margin Call esta dado por la siguiente formula:

LMC = 8% * Patrimonio Técnico + Garantias Individuales - Garantia Individual por estrés del Fondo de
Garantia Colectiva + Garantias Extraordinarias para ampliacion del Limite + valor de Cartas de Crédito
Stand By si es el Ordenante de la Carta de Crédito Stand By.

0]

LMC = 8% * Patrimonio Técnico + Garantias Individuales - Garantia Individual por estrés del Fondo de
Garantia Colectiva + Garantias Extraordinarias para ampliacion del Limite — valor de Cartas de Crédito
Stand By si es el Emisor de la Carta de Crédito Stand By.

El consumo del Limite de Margin Call se calcula por el Riesgo de Margin Call — RMC, de las Cuentas de
Registro de la Cuenta Propia del Miembro Liquidador, de las Cuentas de sus Terceros Identificados, de las
Cuentas de Tercero Omnibus Segregada por Camara, de las Cuentas de Registro de la Cuenta Propia del
Miembro no Liquidador y de las Cuentas de los Terceros de éstos, segun sea el caso.

La Camara calcula diariamente después de la llegada de los precios de cierre reportados por la entidad
correspondiente, el Riesgo por Margin Call - RMC que se corresponde con el importe de Garantias
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Extraordinarias que tendrian que depositar los Miembros Liquidadores en caso de producirse una variacion
de precios superior a los parametros de Fluctuacion de Garantia Extraordinaria vigentes. El Riesgo por
Margin Call - RMC se calcula como sigue:

1. Se calculan veintidds (22) precios teéricos por cada Subyacente, resultado de sumar (escenario alcista) y
restar (escenario bajista) al precio de cierre del Activo Subyacente los parametros de Fluctuacion de
Garantia Extraordinaria vigentes.

2. Utilizando los precios Teéricos obtenidos, se realizan veintidds (22) simulaciones de célculos de Riesgo
por Margin Call (uno por cada escenario), para cada Cuenta del Miembro Liquidador y de los Miembros
no Liquidadores, en su caso, como sigue:

Riesgo por Margin Call = Garantias simuladas - Garantias constituidas + Pérdidas netas.
Donde:
Garantias simuladas: Se simulan para cada Cuenta las Garantias a constituir tomando como referencia los
Precios Tedricos anteriores, y de acuerdo con los procedimientos establecidos en cada momento para el

calculo de Garantias por Posicion.

Garantias constituidas: Son las Garantias por Posicidn exigidas durante el dia en el que se hacen los calculos
y que corresponden a las posiciones al cierre de la Sesion.

Pérdidas netas: Son el resultado de comparar las posiciones abiertas valoradas al Precio Tedrico menos el
precio de cierre. Para cada calculo se suman los resultados que conllevan una pérdida y se restan los que
conllevan un beneficio.

3. En cada simulacién se suman los valores positivos obtenidos segun las formulas anteriores para cada

Cuenta del Miembro Liquidador y de las Cuentas de sus Miembros no Liquidadores, en su caso. Se
selecciona el resultado mayor de las veintidds (22) simulaciones del Riesgo por Margin Call.
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4. Encaso de que el resultado de Riesgo por Margin Call supere el Limite de Margin Call del Miembro, éste
debera, previa comunicacion de la Camara, ampliar su Limite de Margin Call.

Paragrafo. Sin perjuicio de lo previsto en el presente articulo, la Camara podra establecer férmulas distintas
de la prevista en el presente articulo, para el calculo del Riesgo por Margin Call - RMC - para efecto del
consumo del Limite de Margin Call en un Segmento o respecto de un Activo en particular. La administracién,
consumo del LMC, asi como las férmulas de calculo aplicables al Segmento o al Activo seran las descritas
en la parte pertinente de la Circular.

Articulo 1.6.6.6. Formas de ampliacion de los Limites de Operacion.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 12 del 9 de mayo de 2013, publicada en el Boletin
Normativo No. 013 del 9 de mayo de 2013 y mediante Circular 1 del 10 de enero de 2014, publicada en
el Boletin Normativo No. 001 del 10 de enero de 2014. Rige a partir del 13 de enero de 2014 y
modificado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016, y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020,
publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de
2020.)

Para |la ampliacién de Riesgo Intradia — LRIy el Limite de Margin Call - LMC, se deben constituir Garantias
Extraordinarias y/o Individuales ya sea en Titulos o en efectivo. Al efectuarse una ampliacion de limite,
mediante la constitucion de Garantias Extraordinarias y/o Individuales la Camara primero evaluara el Riesgo
por Margin Call, por lo tanto inicialmente ejecutara la ampliacion por LMC cuando se requiera y
posteriormente con el valor sobrante se ampliara el LRI. Asi mismo, para la ampliacion del Limite de Riesgo
Intradia y el Limite de Margin Call se podrén utilizar Cartas de Crédito Stand By de conformidad con lo
dispuesto por el Articulo 1.6.5.12. de esta Circular.

Articulo 1.6.6.7. Generalidades del Limite de Obligacion Latente de Entreqa — LOLE.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010. Rige a partir del 10 de marzo de 2010 y renumerado

225

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Camara de Riesgo Central de Contraparte

mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28
de diciembre de 2016, y renumerado mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir del 18 de agosto de 2020.)

La Camara establece un Limite de Obligacion Latente de Entrega (LOLE) con el fin de controlar el riesgo
asumido frente a los Miembros con posiciones de venta en contratos con Liquidacién al Vencimiento por
Entrega, determinado en virtud del posible Incumplimiento en la entrega de dichas Posiciones Abiertas de
sus Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y los Terceros de éstos,
segun el caso.

El objetivo del Limite de Obligacion Latente de Entrega (LOLE) es restringir el nivel de exposicion que le
representa a la Camara la toma de nuevas posiciones en el mercado, hasta tanto no se constituyan las
Garantias Extraordinarias en el Activo Subyacente correspondiente a la operacion objeto de la entrega por
parte del Miembro.

Articulo 1.6.6.8. Administracion y consumo del Limite de Obligacion Latente de Entrega LOLE.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010 y modificado mediante Circular 21 del 9 de noviembre de
2010, publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 9 de noviembre de 2010. Rige a partir del 11 de
noviembre de 2010, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el
Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016, renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, y mediante
Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de
2021, modificacion que rige a partir del 1 de febrero de 2021.)

El Limite de Obligacion Latente de Entrega — LOLE- se define como:

Obligacion Latente de Entrega (OLE)
Volumen Medio Diario (VMD)

< LOLE definido para cada instrumento
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Donde:

OLE: Es la obligacion a cargo del Miembro Liquidador con posicidn de venta en los contratos con Liquidacion
al Vencimiento por Entrega, correspondiente a la sumatoria de las Posiciones Abiertas de venta de sus
Cuentas, de las de sus Terceros o de las de sus Miembros no Liquidadores y de los Terceros de éstos, segun
el caso, multiplicada por su valor nominal, menos el valor nominal de las garantias constituidas a favor de la
Camara en el Activo objeto de entrega por cada titular de Cuenta con posicién de venta.

VMD: Volumen medio diario, es el promedio del valor negociado en el mercado de contado del Activo
Subyacente a entregar durante el periodo que se establezca para cada Instrumento.

La Camara establece para cada Instrumento el periodo de aplicacion del LOLE.

Cualquier exceso del LOLE obliga al Miembro a constituir garantias extraordinarias GOLE, de acuerdo con
la politica de Administracion del LOLE del articulo 1.6.6.9. de la presente Circular.

Paragrafo: La Camara podra determinar el LOLE para cada Activo de acuerdo con lo dispuesto en el
Segmento al que pertenece.

Articulo 1.6.6.9. Politica de Administracion del LOLE.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular 5 del 8 de marzo de 2010, publicada en el Boletin
Normativo No. 005 del 8 de marzo de 2010 y mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada
en el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011. Rige a partir del 28 de julio de 2011,
renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No.
024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante Circular 32 del 11 de agosto de 2020, publicada
en el Boletin Normativo No. 039 del 11 de agosto de 2020, renumerado mediante Circular 29 del 5 de
agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020, y mediante
Circular No. 2 del 28 de enero de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de
2021, modificacion que rige a partir del 1 de febrero de 2021.)
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1. En caso de presentarse un exceso del LOLE se contactara al Miembro Liquidador por correo electronico
0 via telefénica, y éste deberéa constituir Garantia de Obligacién Latente de Entrega (GOLE) por el 100%
de dicho exceso, en un periodo no mayor a 24 horas contadas a partir de la hora de envio del correo
electrénico o de la hora de la comunicacion telefonica, segun el caso.

2. Las Garantias de Obligacién Latente de Entrega (GOLE) se deberan constituir en el Activo Subyacente
0 la Moneda Elegible correspondiente.

3. La Camara enviara un correo electronico al Miembro Liquidador informéandole el valor de la Garantia de
Obligacion Latente de Entrega (GOLE) a constituir y la hora maxima para su constitucion. En el evento
en que el Miembro Liquidador no constituya la Garantia solicitada en el plazo indicado, la Camara le
podra solicitar a la BVC o al Sistema de Negociacion o Registro con el que haya celebrado un acuerdo,
la suspension de dicho Miembro y/o declararlo Incumplido.

Paragrafo Primero. De conformidad con lo previsto en el articulo 2.1.8. del Reglamento de Funcionamiento,

el Banco de la Republica, en razon a su naturaleza juridica, no estara obligado a constituir, mantener y

reponer las Garantias de Obligacion Latente de Entrega (GOLE) a que se refiere el presente articulo.

Paragrafo Segundo: La Camara podré determinar politicas de administracion del LOLE para cada Activo de
acuerdo con lo dispuesto en el Segmento al que pertenece.

TiTULO SEPTIMO
RETARDOS, INCUMPLIMIENTOS, SUSPENSION Y EXCLUSION, MEDIDAS PREVENTIVAS
CAPITULO PRIMERO
RETARDOS

Articulo 1.7.1.1. Eventos de Retardo.
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(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 27 de enero de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante Circular 25 del 3 de septiembre de 2013,
publicada en el Boletin Normativo No. 029 del 3 de septiembre de 2013, mediante Circular 22 del 14
de noviembre de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 025 del 14 de noviembre de 2014,
mediante Circular 24 del 6 de agosto de 2015, publicada en el Boletin Normativo No. 026 del 6 de
agosto de 2015, mediante Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo
No. 024 del 28 de diciembre de 2016, mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada en el
Boletin Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017,
publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017, mediante Circular 7 del 9 de mayo
de 2018, publicada en el Boletin Normativo No. 010 del 9 de mayo de 2018 y mediante Circular 29 del
5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 5 de agosto de 2020. Rige a partir
del 18 de agosto de 2020.)

Se consideran eventos de retardo los siguientes:

1. El no pago de la Liquidacion Diaria o al Vencimiento y cualquier concepto que ésta incorpore en el
Horario establecido en la Sesion de Liquidacion Diaria o al Vencimiento, siempre y cuando se verifique
el pago antes de la finalizacion de la Sesién de Liquidacién Diaria o al Vencimiento ampliada en virtud
del retardo.

2. El'no pago del efectivo o entrega del Activo en el Horario establecido para el proceso de Liquidacién al
Vencimiento, siempre y cuando se verifique el pago total de la obligacion antes de la finalizacion de esta
sesion ampliada en virtud del retardo.

3. Lano constitucion, ajuste, modificacion, ampliacion o sustitucion de las Garantias exigidas por la Camara
en el Horario, tiempo y forma, establecidos para cada tipo de Garantia, siempre y cuando las constituya
antes de que finalice el plazo u Horario establecido en la presente Circular para cada tipo de Garantia.
En especial, se consideran eventos de retardo los siguientes:
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a.

La no constitucion de las Garantias por Posicion o Garantias Individuales exigidas cuando un
Miembro Liquidador exceda el consumo del LRI en un 90%, en el plazo establecido en el articulo
1.6.6.3. de la presente Circular, siempre y cuando su constitucidn se verifique antes de las 2:00 p.m.
del dia siguiente en la Sesién de Liquidacién Diaria.

La no constitucion de las Garantias Extraordinarias en los procedimientos de Margin Call y/o por
exceso en el LOLE, en los plazos establecidos en los articulos 1.6.2.7. y 1.6.6.9. de la Circular,
respectivamente, siempre y cuando su constitucion se verifique a mas tardar al cierre de la Sesion
de Gestion de Garantias.

La no constitucion de las Garantias Extraordinarias exigidas cuando un Miembro Liquidador supere
el LMC con base en el célculo efectuado antes del cierre de la Camara en el momento en que se
reciban los precios de cierre de conformidad con lo previsto en el articulo 1.6.6.4. de la presente
Circular, en el Horario establecido en la Sesion de Liquidacion Diaria, siempre y cuando dicha
constitucion se verifique antes de la finalizacion de esta Sesion ampliada en virtud del retardo.

4. La no entrega de dividendos o de cualquier otro derecho patrimonial sobre valores de renta variable
decretados en acciones por parte de un Miembro con obligacién de entrega de dichos dividendos en
virtud de una Operacion de Contado sobre valores de renta variable agrupadas en el Segmento de Renta
Variable durante la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de la Operacién de Contado, siempre y cuando
la entrega de los dividendos o derechos patrimoniales decretados en acciones o el pago del importe
equivalente en efectivo se realice antes de la finalizacion de la Sesidn de Liquidacion de Activos por
Retardo de Operaciones de Contado.

En caso de presentarse un retardo en los eventos sefialados en los numerales 1, 2, y 3 del presente articulo,
el Miembro y el Agente estaran obligados al pago de consecuencias pecuniarias de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 2.8.10. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y estaran sujetos al pago
de las tarifas establecidas en la presente Circular.

Articulo 1.7.1.2. Consecuencias pecuniarias por retardo en las liquidaciones.
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(Este articulo fue modificado mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, renumerado mediante Circular 19 del 28 de diciembre de
2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre de 2016 y modificado mediante
la Circular 14 del 8 agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del 8 de agosto de 2017.
Rige a partir del 9 de agosto de 2017.)

En caso de retardo en cualquiera de las Liquidaciones, el Miembro y el Agente estaran obligados al pago de
consecuencias pecuniarias de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.8.10. del Reglamento de
Funcionamiento de la Cdmara y estaran sujetos al pago de las tarifas establecidas en la presente Circular.

Articulo 1.7.1.3. Procedimiento operativo para gestionar por la Camara eventos de retardo de un
Miembro Liquidador.

Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 27 de enero de 2011, publicada en el Boletin
Normativo No. 002 del 27 de enero de 2011, mediante Circular 13 del 26 de julio de 2011, publicada en
el Boletin Normativo No. 016 del 26 de julio de 2011, mediante Circular 20 del 4 de noviembre de 2011,
publicada en el Boletin Normativo No. 023 del 4 de noviembre de 2011, mediante Circular 7 del 26 de
abril de 2012, publicada en el Boletin Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 12
del 4 de julio de 2014, publicada en el Boletin Normativo No. 014 del 4 de julio de 2014, mediante
Circular 19 del 28 de diciembre de 2016, publicada en el Boletin Normativo No. 024 del 28 de diciembre
de 2016, mediante Circular 14 del 8 de agosto de 2017, publicada en el Boletin Normativo No. 015 del
8 de agosto de 2017, mediante Circular 29 del 5 de agosto de 2020, publicada en el Boletin Normativo
No. 036 del 5 de agosto de 2020 y mediante Circular No. 44 del 28 de octubre de 2020, publicada en el
Boletin Normativo No. 118 del 28 de octubre de 2020, y mediante Circular No. 2 del 28 de enero de
2021, publicada en el Boletin Normativo No. 017 del 28 de enero de 2021, y mediante Circular No. 7
del 11 de marzo de 2021, publicada en el Boletin Normativo No. 036 del 11 de marzo de 2021
modificacion que rige a partir del 12 de marzo de 2021.)

Sin perjuicio de las Medidas Preventivas que adopte la Camara, durante la Sesién de Liquidacién ya sea
Diaria o al Vencimiento y en el evento de falta de saldo en la Cuenta de efectivo y/o de valores, retardo en la
entrega del efectivo o del Activo, o retardo en la constitucion de Garantias de un Miembro Liquidador en
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